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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitalowej liczcej aktualnie 9 spotek, z czego 2
znajdup sie w stanie likwidacji. W grupie kapitatoweg slwie spétki krajowe i 7 zagranicznych. Spétki
krajowe zajmuj sie produkcj komponentéw automatyki przemystowej$idd spétek zagranicznych s
dwie spotki produkcyjne i 5 spotek dystrybucyjnyalbkalizowanych w Europie.

Opis spotek i doktadna struktura GK przedstawionstata w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2011 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu, sytuacja Spoétki i Grupy kapitatowej istotnie pbprawita w stosunku do lat ubiegtych.
Na taky poprave duzy wplyw mialy przeprowadzone dziatania restruktwjyze Grup kapitatowy i
decyzja o zaprzestaniu ponoszenia kosztow doptaapibatu spotek, co do ktdrych stracono przekosani
ze lkedg w stanie pokry straty i zaczé sie rozwijaé. Likwidacji ulegty spétki Relpol Hungary, Relpol
Holding i Relpol GmbH. Do kica roku powinien zakazy¢ sie proces likwidacji spotek Relpol Ltd i
Relpol France. Dzialaldé na rynkach zagranicznych, gdzie likwidowagespotki prowadzona jest przez
firmy dystrybucyjne, z ktérymi Relpol podpisat odgiednie umowy.

Dla ograniczenia kosztow produkcji, sukcesywniesposzona jest produkcja przekikéw z Relpol
Baltija na Litwie, gdzie koszty osobowe istotnierasty, do Relpol Altera na Ukraini&V Il kwartale
2011 planowane jest przenoszenie mamtprzekanikow R2, R3, R15 WT. Po peinym zkszeniu
mocy produkcyjnych na Ukrainie co ngstdo kaica Il kwartatu 2011 roku, w IV kw. 2011 r. €&
produkcyjna w Relpol Baltija zostanie catkowiciékmlidowana. Rozwzana jest rownie likwidacji tej
spoiki.

W ocenie Zargdu Jednostki dominggej drugie potrocze 2011 r. powinno ¢bydwnie dobre jak
pierwsze, przy czym w dym stopniu zalge¢ to kedzie od sytuacji makroekonomicznej w Europie i na
swiecie.

Wybrane dane finansowe i wskaniki

WYSZCZEGOLNIENIE | poétrocze 2011 r. | pétrocze 2010rr.
Przychody ze sprzegaw min zt 55,9 41,8
Zysk brutto na sprzedg w min z! 12,5 ‘ 6,0
Marza brutto na sprzedg (%) 22,0% ‘ 144%
EBITDA w min i 58 | 0.4
Marza EBITDA (%) 10,2% ‘ 1,0%
EBIT w min z| 38 | 2,0
Marza EBIT (% 6.8% | -4,8%
Zysk/ strati netto w min z 2,3 ‘ -2,1
Marza nett 4% | -5,0%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:

1. Wyrazny wzrost poziomu sprzeday (opisanej w dalszej ¢xci sprawozdania).
2. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma Jedti@s dominugca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spo6tki matki w catej grupie wynosi 78%. W przgba wyniku netto udziat ten wynosi 80%.
3. Poziom kurséw walut.



Stopniowe ustabilizowanieespoziomu kursu euro wzglem ztotéwki zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. Haja to powstawanie dych r&nic kursowych.
Eksport stanowi 70% sprzeda z czego ok. 70% realizowana jest w euro.

4. Poziom cen surowcow.

W produkgcji przekanikéw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitp surowcow
takich jak mied, srebro, ztotoPo spadku cen surowcow w potowie 2009 r. gmkich sukcesywny
i dtugotrwaly wzrost utrzymygpy sie do lutego 2011 r. W Il kw. br ceny miedzi niecoadly
i utrzymywaly sé na poziomier. ok. 9250 USD za ten Jednake w lipcu ponowienie wzrosty egjajc
wartas¢ 9840 USD za tan

Podobnie wygjdata sytuacja w przypadku cen srebra. Po yaeow Il kw. 2009 r., za wyjtkiem
krotkotrwatego spadku w styczniu 2010 r. ceny daekmia 2011 r. rosty osgajgc swoje maksimum.
W Il kw. br cena srebra nieco spadta i utrzymywsitana poziomie ok. 35 USD/ ungjjednake na
pocatku sierpnia ponownie wzrosta do poziomu 41 USDjgin

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za toR)

Hykres = ostatnich 12 niesiecy
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3. Omoéwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé Grupy kapitatowe;.

Relpol jest najwskszym w kraju producentem komponentéw elektrotezdmjch i jego sytuacja
rynkowa jest dobra. 50 - letnie @aiadczenie w braty i rozwinictg sie¢ dystrybucji ma tu istotne
znaczenie. Wyniki oggnicte w | p. 2011 r., gefektem zardwno dzialgpodejmowanych przez zady
spoétek jak i ksztattowania siniezalenego od spotek otoczenia gospodarczego. N&gzy nacisk
potozono na obszar racjonalizacji kosztéw, wzrostu mmogdukcyjnych oraz handlu i marketingu.

3.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Pocatek 2011 roku byt okresem zauiednej, rozpocgtej w drugiej potowie ubiegtego roku, poprawy
koniunktury na rynku, poprawy sytuacji Spotki i eptgrupy kapitatowej. Wznowienie wcagej
wstrzymanych lub catkowicie zaniechanych nowychéstycji, czy modernizacji istnigjych instalaciji

w poprzednich 2 latach, zaskutkowato w ostatnidkukimiesicach dynamicznym przyrostem popytu
zaréwno na rynku krajowym jak i exportowym. Kryzgespodarczy miat dty wptyw na konieczn&
znacznego obpénia poziomu mocy produkcyjnych u producentéw wzepdbrarty oraz drastyczne
zmniejszenie zapaséw towarowych wekgizdici naszych odbiorcow. Wspomniany dynamiczny wzrost
zapotrzebowania, spowodowat niespotykanadiatydiuzenie s¢ termindw realizacji zlede klientow,
siegajagcych w szczegolnych przypadkach nawet do ponad. iekipol byt w stanie szybko odbudaiva
uspione moce produkcyjne i oferuje konkurencyjne iagndostaw.

Podobna sytuacja miata miejsce na rynku surowc@gtyrwzrost popytu spowodowat dynamiczny
wzrost ich cen. W ggu 12 miesjcy podstawowe surowce wykorzystywane w produkciepeznikéw
i gniazd podrealy dwukrotnie. Apogeum agjnicto w potowie Il kwartatu br., gdzie zanotowano
rekordowe ceny miedzi i srebra. Zioto wicsystematycznie déeje, a widnie te trzy surowce stanoi
najwazniejszy sktadnik surowcowy w naszej produkcji. Zagivna ten dynamiczny wzrost cen surowcow,
ktore w bezpéredni sposéb wpltywajna koszty wytwarzania, padp decyz¢ o aktualizacji cennikow na
rynki exportowe i na rynek krajowy.

Nalezy przypomnié, ze przediuajaca st bardzo trudna sytuacja w pagagotowki na rynkach,
trudndici z dostpem do kredytéw, pogbiajace sé zatory platnicze wdd inwestorow, dystrybutoréw
i wykonawcéw, nie stwarzaty sprzyjgego klimatu do optymistycznego prognozowania iwiEmnia
sprzeday. A jednak w takich warunkach Spétka i Grupaitatpwa, po kilku latach wypracowata w tym
potroczu ponad 2,3 min zt zysku netto, a w |l kwtzanotowata po raz drugi w tym roku, rekordowe
przychody ze sprzedp Przychody ze sprzegdawzrosty o 34% w stosunku do | p. 2010 r. Wszelkie
dziatania majce na celu wprowadzenie efektywniejszej organizagcy i zoptymalizowanie kosztéw,
utrzymaty nasz aktywnaci w obszarach handlowych.

W trudnych warunkach rynkowych pozyskaliy nowych kontrahentéw, na nowy produkt Spétki,
jakim jest przekanik Solar. Dz¢ki aktywnemu wsparciu naszych diugoletnich partmet@ndlowych
zanotowalimy dynamiczny wzrost sprzeda na terenie Niemiec, Turcji i Finlandii. Pozyskaly
obiecujce nowe kontakty w Anglii i na Bliskim Wschodzie.

Dziatalng¢ marketingowa koncentrowataesgtownie na aktywnej promocji Spotki i wybranych
produktéw oferty handlowej. Byt to czas wzmomych dziatda w obszarze promocji na targach
zagranicznych i krajowych, w reklamach i artykutagmasy branowej oraz podczas spotka
biznesowych. Jednym z najwaejszych wydarze marketingowych tego roku byto uruchomienie nowej
strony internetowej, ktérej to nowa ,odstona” ruszyw lutym br. Bylo to swoistego rodzaju
Luwienczenie” zmian wewgtrznych i wizerunku zewgirznego Spotki.

Podsumowujc, pierwsza potowa roku byta trudna, z uwagi nastaieiinGé cen surowcOw
i walut, ch& w maju i czerwcu pojawialy sisymptomy uspokojenia, i oczekiwanej stabilizacji.



Utrzymujacy sie na wysokim poziomie popyt na rynku europejskigwiatowym oraz weiz ograniczona
poda produktow z rynkéw dalekowschodnich, to czynnktgre zmienity nasz system pracy z klientami i
pozwalaj optymistycznie patrzena drugie pétrocze 2011 i na rok kolejny.

3.2 Dziatalngs¢ produkcyjna

W zakresie produkcji i sprzedaspétka ktadzie najwkszy nacisk na jakdé wyrobow, mark, nowaci
techniczne i szybkg dostaw. Wysaokjakascig wyrobow, od wielu lat potwierdzagdobywane nagrody

i wyréznienia. W 2010 roku spéika zostata laureatem kaskuFeraz Polska w kategorii Najlepszy
Produkt. Najlepszym produktem uznane zostaly Sygt&acjonarnych monitoréw promieniowania SMP
GreenLine.

W 2011 r. w kontynuowano procesagiego doskonalenia proceséw zatzania produkgi Celem
prowadzonej dziafa jest dostosowanie organizacji produkcji do zmigmunepopytu tak, aby na
urzadzeniach wykorzystywanych do realizacji procesudpkayjnego, osigna¢ zaplanowane poziomy
produkcji optymalnym naktadem zasobéw poprzez:

- wprowadzenie elastycznego systemu wykorzystaniabzas ludzkich,

- ograniczenie czasu przestojow technologicznych ymasz

- ograniczenie czasu ,przezbrajania” maszyn raedodzaje wyrobow,

- zwiekszenie efektywnei pracy pracownikow bezgednio produkcyjnych,

- redukcg dziataa bezwartgéciowych,

- poprawe procesu zaopatrzenia,

- optymalizacg wykorzystania surowcéw i materiatdw pomocniczychwykorzystywanych

w procesie produkcji oraz ograniczenia zapasow,
- strukturalne planowanie operacji produkcyjnych inaaniczych,

Realizacja powsszych zada przyczynita s do poprawy konkurencyjdoi naszych produktow
i przyniosta inne konkretne efekty:

- poprawe efektywndci wykorzystania zapaséw surowcow,

- uzyskanie korzystniejszych warunkow finasowaniatetgicznych surowcoéw,

- skrocenie termindw realizacji zamowiklienckich,

- osiggniecie zakladanego poziomu produkcji przekiiéw Solar,

- dostosowanie mocy produkcyjnych w grupie przeikedw RM84-87 do aktualnych

zwiekszonych zaméwie

W czerwcu wdraono do produkcji nowy typ Stacjonarnych Monitorévwomieniowania Gamma SMP-
4/100 o zwgkszonej czutéci. Monitory te wyposzone g w detektory gamma adznej pojemngci 100 |

i przeznaczonegsdo wykrywania materiatow radioaktywnych w zakleldaktadowania i przerobu ztomu
metali oraz hutach.

Konstrukcja monitorow SMP pozwala na autonomicpmace pojedynczych wdzen, daje réwnie
mozliwos¢ integracji wielu monitoréw w jeden spojny systepracujcy w trybie sieciowym pod
nadzorem bazodanowej aplikacji komputerowej SMRiiBtu Pierwsze montg bramek
radiometrycznych typu SMP-4/100 agath sie w okresie od lipca do geziernika w iléci 8 szt.

W 1l pétroczu wdraony zostanie nowy system cyfrowych zabezpiécde rozdzielnisrednich napi¢
CZIP-PRO kompatybilny z poprzednjeneracj produkowanych przez Relpol zabezpigcze



3.3 Pozostata dziatalngé operacyjna

Pozostala dziatalié operacyjna w | p. 2011 r. zmniejszyta wynik grukgpitalowej o 1.023 tys. zi.
W tym samym okresie 2010 r. wynik na pozostatejaldmncci operacyjnej byt réwnie ujemny
i wyniost 1.191 tys. zi.

w tys. zt
Ip.2011r. | I p.2010r.
Pozostate przychody operacyjne ogéte 572 54¢
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 3 0
Rozwigzanie rezerw 259 252
Otrzyman: kary umowne i odszkodowar 3 11
Zmniejszenie odpiséw aktualizajyct 14¢ 77
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 158 209
Pozostate koszty operacyjne ogoéte 159t 174C
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 0 0
Utworzenie rezerw 1348 1116
Materiaty ztomowane objfe rezery 38 30
Odpisy aktualizujce nalenosci 33 448
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 176 146

3.4 DzialaIncé finansowa

Dzialalna¢ finansowa w | p. 2011 r. zmniejszyla wynik grupgpitatowej o 438 tys. zt. W | p. 2010 r.
wynik na dziatalnéci finansowej byt dodatni i wynidst 377 tys. zt.

w tys. zt
Ip.2011r. | I p.2010rT.
Przychody finansowe ogétem 101 1220
Odsetk 33 33C
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 0 356
Rozwigzanie odpis6w aktualizggych payczki i 0 492
réznice kursow
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjn 68 42
Koszty finansowe ogétem 539 843
Odsetk 12€ 434
Aktualizacja wartéci inwestycji 22 252
Nadwyzki ujemnych rénic nad dodatnimi 319 0
Strata ze zbycia inwestycji 14 6
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 58 151

3.5 Wynik netto

W | péiroczu 2011 r. grupa kapitalowa wypracowalskz w wysokdci 2.313 tys. zi, co wb. straty
poniesionej w | pétroczu 2010 r. (-2.068 tys. zAhacza wzrost o ponad 4 min zt.

Na tak dobre wyniki w bimcym poétroczu wplyw miata wysoka dynamika sprzada wyniki
restrukturyzacji sp6iki i grupy kapitatowej.



3.6 Analiza wska&nikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé

I p. 2011 r.[I p. 2010 .
Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda* 100% 21.9% 14.3%
sprzeday
Rentownd¢ na sprzedsy  Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 8,5% -2,0%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 4,1% -4,9%
ROE Zysk netto za 12 m-cyW. wartg¢ kapitatu wkasnego *100%  -6,44% -13,1%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartgé¢ aktywow *100% -4,41% -9,0%

Rentowna¢ brutto sprzedey wzrosta o 7,6 punktéw procentowych w stosunkd gdo2010 r., co wynika
z dynamiki sprzeds.

Rentowndé¢ na sprzedgy netto poprawita gio 10,5 punktéw procentowych w stosunku do | p.@201
Powodem poprawy rentowsa jest wyzsza sprzedai efekty dziata restrukturyzacyjnych wptywagych
na racjonalizagj kosztow.

ROA i ROE réwnie ulegly wyranej poprawie, chociaze wzgtdu na strat poniesiom w latach
ubiegtych g nadal ujemne.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia Wielkosé
Ip.2011r.|I p.2010r.

Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 1.2 0.8

Cykl zapasow §redni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produkt6w i 74 94
towardw) * liczba dni w okres

Cykl nalendsci (Sredni poziom natencsci z tyt. dostaw/ sprzedp* liczba 56 62
dni w okresie

Cykl zobowizan (Sredni poziom zobowgizan z tyt. dostaw/ koszt 40 34
sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni w exie

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Spadek cyklu
rotacji zapasow w stosunku do | p6étrocza 201@owsodowany jest wzrostem kosztéw sprzedanych
produktow.

Cykle rotacji nalenosci zmniejszyt st 0 6 dni a zobowgizahr wzrdst o 6dni.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzzgdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zaradzanie majtkiem finansowym,
- zaradzanie biggcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym



Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2011 r.[l p. 2010 r.
Ogolny poziom zadienia Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 31.6% 28,0%
Finansowanie kapitatem  (kapitat wtasny+ zob. dtugoterminowe+ rezerwy % o
statyn dtugot.)/aktywa *10% Elet 70,4%
Pok.ryC|e majtku trwatego Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100% 153,0% 145.3%
kapitalem wtasnym

Zadtuzenie grupy kapitatowej wzrosto o 1,5 min zt w shoku do czerwca 2010 r. Giéwnym tego
powodem jest zawarcie umowy faktoringowej. Trwadagniki majtku przedsibiorstwa finansowaneys
z kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2011 r.[l p. 2010 r.
Ptynnai¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowizania krotkoterminowe 235 233
Plynna¢ szybka (Aktywa biggce — zapasy)/ zobowdania krotkoterminowe 1,32 1,39
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowgzania krétkoterminowe/sprzega
X ‘ ; 89,3 110,8
pracupcegc liczba dni w okrese

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresach 1sa bezpiecznym poziomie. Grupa kapitatowa
nie ma problemu z realizacgobowizah.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrien
Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

4.1Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania #iesci grupy kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 4%
pasywoéw, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowygimiswielkie, grupa nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

4.2Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowezaby zagrzenia:
mozliwos$¢ niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajvielkosé limitéw kredytowych
do prowadzenia dziataldo.
W ocenie spoiki istnieje ryzyko ograniczenia ziiwosci finansowania dziataloi kapitatem
obcym.
W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Finance,
z kwotg limitu 1.400.000 zt. W lutym 2011 r. umowa ta zdatprzediuona na kolejny rok a
kwota limitu podniesiona do 2.500.000 zi. Ponadtmarcu 2011 r. emitent uzyskat finansowanie
w Raiffeisen Bank Polska, w formie limitu wierzytebci na hczmng kwote 3 min zt, w tym 1,5
min zt w formie kredytu overdraft i 1,5 min zt faking na naléncsci eksportowe. Zaetl ocenia,



ze ryzyko kredytowe nie jest istotne. Spoéiki zalke obgte konsolidag nie posiadaj kredytow
bankowych.

4.3Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem platnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspéipkacz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto w szerokim zakresilkorzystuje s} ubezpieczenie nateosci
oraz informacje z wywiadowni gospodarczych.

4.4Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przezRelsprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawosv waluts oba stosowas w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo,
w przypadku sprzedg niewielkg czs¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.
Emitent ok. 70% przychodéw uzyskuje w walutach abcy Jednoczmie wickszaié
podstawowych materiatdw i ustug produkcyjnych k@puja granig, wykorzystujpc przy
ptatnagciach walu¢ pochodaca z eksportu. Szacujecsize przecitnie w skali roku powstaje
nadwyka wptywéw nad wydatkami walutowymi w wysai@ ok. 3 min EUR. Emitent me
zabezpiecz§ydo 70% planowanych przeptywow.
W I p. 2011 r. grupa zawarta terminowe transak@éowe na kwat 450.000 euro.

4.5Ryzyko makroekonomiczne.
Dzialalnag¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Bel znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe stp
do obcychzrodet finansowania, kursy walut czy tempo wzroskKBHR to zaréwno w kraju jak
i zagrani@.
Spowolnienie gospodarcze przektada sa zmniejszenie popytu, co negatywnie wplywa na
kondycg firm i dziatalnag¢ catej grupy kapitatowe;.
W ocenie Zargdu jednostki dominagej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdwieaptywagcych ze wszystkich rynkoéw
handlowych grupy kapitatowej, ryzyko to maleje.

4.6Ryzyko zwigzane z pltynndcia.
Grupa kapitatowa jest namana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnaci do regulowania zobowzan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomockresowego planowania plyriu.
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalnei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoapes
przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie réwnowagimiedzy chgtoscia a elastycznézia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityatddet finansowania, takich jak kredyty
w rachunku biggcym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingafisowego.
W ocenie Zarzdu jednostki dominagej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw na dzie bilansowy (6.403 tys. zl) oraz niskie
zobowhgzanie z tytutu kredytéw bankowych, najeocent, ze ryzyko to jest mato istotne. Grupa
kapitatowa posiadata na daieilansowy zobowgzania z tyt. leasingu i factoringu w kwocie
0g6tem 4.504 tys. zi.
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5. Informacja o podstawowych produktach, towarachlib ustugach

5.1 Dzialalnagé¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dziataldo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikdw
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoaj w grupie jest znagezym europejskim
producentem przekaikéw elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami pgedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i gazeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz spreie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby Relpolu trafigjlo blisko 50 krajéwéwiata - eksport stanowi ponad 70%
sprzeday.

Poza przekaikami i gniazdami rozwijana jest produkcja systeméyfrowych zabezpieche
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kankacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitoréw
promieniowania gamma i neutronowego.

Dziatalng¢ produkcyjna opiera sina kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

0 przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykigdez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji

O przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach elektronicznych i telekomacyjnych,
uktadach automatyki, ugdzeniach pomiarowych i transportowych,

0 przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw (@mppach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycid&eatz, kierunkowskazach, itp.)

1 przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rych ukladach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

1 przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, attzeniach transportowych,
maszynach sterggych procesami technologicznymi.

0 przekazniki czasowe i nadzorcze stosowane w ukladach automatyki oraz instalacjach
domowych, uktadach kontrolno-pomiarowych, do nadzmrametréw silnikow,

] gniazda wtykowe do przekdnikéw umazliwiajgce wytkownikowi wybor sposobu patzenia
przekanikai moduty,

O systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kamunikacji
wykorzystywane w rozdzielniacinedniego napiia,

0 stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegqQ znajdujce zastosowanie
migdzy innymi na przdgiach granicznych, lotniskach, wysypiskachieci,

] pozostate wyroby jak: przekaniki potprzewodnikowe, ograniczniki przepi styczniki,
przekaniki termiczne, urgdzenia do sterowania silnikdw, vigkniki silnikowe, przefczniki,
zasilacze impulsowe.
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a) Struktura geograficzna sprzeday

w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE |p2011r. |Udziat % I p2010r. Udzial %
Polska 16,49 29,50% 11,77 28,16%
Eksport, w tym: 39,41 70,50% 30,03 71,84%
Rynki wschodnie 17,44 31,20% 11,36 27,18%
Niemcy 11,07 19,80% 6,76 16,17%
Francja 1,97 3,52% 1,31 3,13%
Wielka Brytania 0,67 1,20% 1,51 3,61%
Wiochy 1,56 2,79% 2,90 6,94%
Pozostate kraje 6,70 11,99% 6,19 14,81%
Razem 55,90 100,00% 41,80 100,00%

W | p. 2011 r. zanotowano ponad 34% wzrost spraedastosunku do poréwnywalnego okresu roku
ubiegtego. Wzrost ten dotyczyt prawie wszystkichodsgbnionych przez spéékrynkow zbytu.

Wyraznie odbudowaty si rynki wschodnie i sprzedaw tamtym kierunku wzrosta o 54%. Po
przegciowym spadku sprzedw do Francji (gdzie likwidowana jest spotka zale), jaki miatl miejsce w
2010 roku, w | pétroczu 2011 r. sytuacja poprawita i nagipit tu wzrost o 50%. O ponad 63% wzrosta
sprzeda na rynek niemiecki, ktory jest drugim nagkszym, rynkiem eksportowym Grupy kapitatowe;.
Sukcesywnie rénie sprzedana rynek krajowy, dynamika w | p. 2011 r. wyniogiad0%.

b) Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
Ip2011r. I p2010r.
1 Wyroby i ustugi 35126 29 507 +19,04Y
2 Towary i materiaty 20778 12 297 +68,97Y
Razem 55904 41 804 +33,73%

Gtownym zrodiem przychodéwaswyroby i ustugi a ich udziat stanowi 63% przychedbe sprzeday.
W poréwnaniu do | potrocza 2010 r. sprzegaoduktow wzrosta o 19%. Powodem wzrostu byta poyar
koniunktury i ptyracy od klientéw wzrost zamowie na wyroby spoitki. Pozostate 30% stanptawary
handlowe, ktére g uzupetnieniem oferty produkcyjnej. W zmku z wysolk dynamily sprzeday na
rynku wschodnim sprzeddowaréw handlowych w grupie kapitatowej wzrostalisko 70%.
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6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Projekty gtébwne
Lp. Temat Naktady w zt
1 Przekanik do zastosowaw instalacjach solarnych RS35 / RS50 198 130
2 Przekanik RM85 High Inrusl 13 92¢
3 Modut czasowy do gniazd GZM 6 560
4 Przekaniki RM84 / RM85 bistabilne 60 978
Razem: 279 59¢

Modut czasowy MT1

Opracowano dokumentacj konstrukcyjm oraz zlecono opracowanie ukladu elektronicznego
realizupcego funkcje czasowe. Modut przeznaczony jest detogawania z gniazdami serii GZM.
Oferowa& on kxdzie dwie podstawowe funkcje czasowe: E —opmne zadczenie i Wu — zakzenie na
nastawiony czas T oraz 4 zakresy czasowe.

RM84 / RM85 bistabilne

Zweryfikowano rozwizanie konstrukcyjne, zoptymalizowano uktad magretycpod ktem uzyskania
jak najlepszej mechaniki uktadu oraz opracowanakpog montau.

Przekanik bistabilny zasilany jest w sposdb impulsowyozpstaje w danym stanie do czasu podania
napkcia zasilania o odwrdconej polaryzacji. Ma to ditnalee znaczenie w uktadach elektronicznych,
gdzie niski pobér mocy jest kluczowy.

W zwigzku z wefciem w zycie dyrektywy UE 2009/125/WE dotygzej ekoprojektu dla produktéw
Zwigzanych z energi oraz szeregu rozpadzen Komisji Europejskiej narzucggych bardzo niskie
poziomy poboru energii przez ydzenia elektryczne dozytku domowego, mma st spodziewé
Znacacego wzrostu zapotrzebowania na tego rodzaju pfnétielektromagnetyczne.

Wazniejsze prace rozwojowe prowadzone w | pétroczu 2Q1r.

Opracowanie przekaznika AZSR316

Przekanik w wykonaniu do montal na ptytkach drukowanych i nadrukiem klienta.

Dostosowanie wyrobu do indywidualnych potrzeb Kieoraz przeprowadzenie badaboratoryjnych
w celu okrdlenia dopuszczalnych temperatur dla poszczegoleig@mentow wyrobu, przy specyficznym
dla aplikacji sposobie zasilania.

Poprawa stabilndici i powtarzalnos$ci przekaznikow RM84/RM85/RM87
W $cistej wspotpracy z dzialem technicznego przygotaagorodukcji przeprowadzono szereg diata
usprawniagcych i stabilizujcych proces monta podzespotow.

Nowy zaczep na szyymontazows dla gniazd GZT
Unifikacja rozwizania technicznego, ktérej celem jest poprawa flomiedna¢ gniazd GZT.

Tester parametrow elektrycznych przekanikéw

Opracowanie i wykonanie testera wszystkich paraimetelektrycznych przekaikéw podlegajcych
kontroli, na poszczegdllnych etapach mauntawyrobéw. Tester oferuje whksz funkcjonalngé
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i dokladng¢ oraz umaliwia sprawny legalizacg z wykorzystaniem specjalnie przygotowanego
oprogramowania, ktéragbzie wykonywana w Relpolu, a nie jak do dotychozdgmie zewretrznej.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorc&h, dostawcach osigajacych, co najmniej
10% przychodow ze sprzeday ogétem.

Spotka nie jest uzateiona od zadnego z dostawcéw. W | péiroczu 2011 r. udztadnego
z dostawcow nie byt wkszy niz 10% osignictych przychodow ze sprzeda

W Spoéice i grupie kapitatowej jest jeden odbiorcaNvemczech, ktérego udziat w przychodach ze
sprzeday osignictych w | pétroczu 2011 r. wyniést odpowiednio 15,8%rzychodéw jednostkowych
oraz 12,4% przychodéw skonsolidowanych.

Poza zmniejszeniem dostaw na rynek wioski, cogzavie jest z wycofywaniem esijednego
z klientéw, z bramy przekanikéw, nie zaistniaty inne istotne zmiany w zakeegimiany rynkow
i odbiorcéw.

8. Informacje o umowach znacgcych dla dziatalncci emitenta.

Spotka nie zawierata w 2011 r. uméw zngmh spetniajcych kryterium wartéci, o ktbrym mowa w §
2.2 Rozporgdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w speawinformacji biggcych
i okresowych. Spotka jest strpmmdéw mniejszych magych znaczenie dla prowadzonej dziatdbio

1. Umowa kooperacji z Relpol Baltija, DP Relpol Altéraelpol Elektronik — umowy i aneksy
okreslajg warunki wspotpracy.

2. Umowy wspoétpracy z klientami zagranicznymi na destgroduktéw, na podstawie ktdrych
odbiorcy co roku sktadajzamowienia.

3. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi olélajace warunki wspétpracy.

4. Umowa ubezpieczenia mgiu firmy zawarta z Aviva Commercial Union.

5. Umowa factoringowa z Raiffeisen Bank Polska S.AMarszawie z limitem 3 min zi.

9. Informacje o zmianach w powjzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta oaz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W stanie likwidacji g aktualnie dwie spoétki. Sprzedlama obszarach likwidowanych spétek realizowana
jest bezpérednio przez Relpol S.A. lub poprzez firmy dystrghjme. Likwidacji spotek nierentownych
ma ogranicz§ koszty i poprawd efektywna¢ dziatalngci grupy kapitatowej.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétk lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
warunkach inne niz rynkowe.

Od 01.01.2011 r. do dnia publikacji sprawozdanieafisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie

zawieraly transakcji z podmiotami pawanymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawartewarunkach
innych niz rynkowe.
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11. Informacje o zacagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@iagowego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i poeczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach igy@zkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraadimwego.

13. Emisja papieréw wartgciowych.

W | po6troczu 2011 r. jednostka domino@a nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.

14. R&nice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weesniej publikowanymi
prognozami.

Spéika nie publikowata prognoz Grupy kapitatoweyok 2011.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzaei inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzoneda na biegaco w ramach posiadanyérodkéw.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wpltyw na wynik z dziatalndgci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaly opisane w sprdaniu zargdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe;.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalngci.

Najwickszy wptyw na ogigane przez Grupkapitatovs wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dglg miaty czynniki makroekonomiczne niezate od spétki oraz czynniki
wewretrzne.

Wsréd czynnikow zewgtrznych maemy wyré&nié:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
e wzrost popytu i odbudowanieggiynkdéw po kryzysie gospodarczym,
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcow (migdrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania.

Wsrdd czynnikéw wewaetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie mocy produkcyjnych do rgsych potrzeb rynku,
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e dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykiia rynku,

» szybkie zw¢kszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgofert produktova,

* poprawa rentowniei wyrobow,

» rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwoéjsmaprzekanikdw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

* rozwdj i wykorzystywanie kwalifikacji pracownikOw.

18. Zmiana podstawowych zasad zagzlzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatows.

Zarzmd Jednostki dominggej zamyka nierentowne spotki zabe, o czym byla mowa pouvmsj.
W zwigzku ze wzrostem kosztébw osobowych na Litwie, etdpgrzenoszona jest produkcja
przekanikow z Relpol Baltija do DP Relpol Altera na Ukma. Po uzyskaniu petnych zdokud
produkcyjnych na Ukrainie, rozvra sk likwidacje spétki Relpol Baltija.

W | p. 2011 roku nie wyspily zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania Spotki Grum kapitatows.

19. Zmiany w skladzie oséb zarpdzajacych i nadzorujacych emitenta w cigu ostatniego poétrocza.

W | p6troczu 2011 r. nie bytgadnych zmian w sktadzie osobowym Zgatu i Rady Nadzorczej.

21. Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowango stanowiska bez w#nej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o0 pracz aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesem adarz ktére
przewiduj 3-miesgczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowach o praevidnieje zapis: " Pracownik zoboyruje s¢ do powstrzymywania giod
prowadzenia dziataldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

22. Wartos¢ wynagrodzei, nagréd korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych osobom zargdzajacym
i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyre za | p. 2011 r. w pkt. 30.

23. Okreslenie liczby i warto§ci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad Nadzorcz na dzié 09.08.2011 r.

llos¢ w sztukach warté nominalna w zt
Zarzd Relpol S.A.: 0 0
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Rada Nadzorcza bezfpednio
Rada Nadzorcza pednio*

2.408.088
2.106.078

12.040.440
10.530.390

* posrednio przez firmy w ktérych Czionkowie Rady Nadzz®j petnj funkcje zarzdcze lub nadzorcze.

24. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
w 0golnej liczbie gtoséw na WZ.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw | Udziat w og6inej Warto ¢ Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zakladowym | sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. | g. 2011
Akcjonariuszy (w tys. zh) (12.05.2011)

Fortis FIO TFI Private 671 050 671 05C 6,98% 3355 6,989 0

Investment S.A.

Ambroziak Adam 2408 08 2 408 0¢ 25,06% 12 040 25,06%  +128 073

Supernova IDM Fund S.A. 1919 916 1919¢ 19,98% 9.600 19,98% +959 958

Osinski Piotr 483 659 483 65! 5,03% 2418 5,039 0

W stosunku do danych publikowanych na dzi€2.05.2011 r.
w akcjonariacie spotki:
- W dniu 18 maja 2011 r. Supernova IDM Fund S.Anfmimowata o nabyciu 959.958 szt. akciji
spotki oshgajpc 19,98% udzialu w kapitale zaktadowym Relpol SiAuzyskupc 19,98%
w 0g0lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
- W dniu 20 maja 2011 r. Dom Maklerski IDM S.A. panfnowat o zbyciu 798.971 szt. akcji
spoiki.
i zmniejszeniu stanu zaangavania w kapitale zaktadowym Relpol S.A. do pozigponizej 5%.
- W dniu 4 lipca 2011 Adam Ambroziak poinformowat awartych transakcjach zakupu akciji
i zwickszeniu zaangawania w kapitale Relpol S.A. do poziomu 25,06%.

wysgpity nastpujace zmiany

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyku ktérych moga w przysztcci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.
26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wacowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.

27. Informacje o systemie kontroli programoéw akcjipracowniczych.

Aktualnie nie ma programow akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniaprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 5 maja 2011 r. gaduchwat o wyborze audytora do przedu

potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skaowanego sprawozdania finansowego spétki za
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rok 2011. Rada Nadzorcza wybrata spolDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmstl2,
wpisarny na list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.
Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W czerwcu 2011 r. podpisana zostata umowa na prweqizenie przegtiu potrocznego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego oraz na przeproem@d badania sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego za 2011 r. Wynagrodzenie zaggstatalono w wysokii 55.000 zt netto oraz zwrot
kosztow przejazdow, przesytek, noclegéw i dietym:t

- badanie sprawozdaocznych 39.000 z! netto (47.970 zt brutto).

- przeghd sprawozda p6trocznych 16.000 zt netto (19.680 zt brutto).

W 2010 r. wysoké&t wyptaconych dla BDO wynagrodzevyniosta 18.868,85 zt netto (23.020 zt brutto)
i dotyczyta przegjdu sprawozdapdtrocznych oraz kosztow przejazdu i pobytu.

29. Inne wazniejsze wydarzenia w 2011 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdanansowym.

30. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdardaiatalndci lub sprawozdaniu finansowym.
31. Payczki udzielone wtadzom spétki

Wedtug stanu na dzie30.06.2011 r. nie byto udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow ich rodzin.

Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zagdu Prezes Zagdu

Zary 09.08.2011r.
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